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��4�=��U**�$��#��)���ก�� (3��ก����	&���)'������7ก%�����	) 

�����1ก���4�3ก�	8�9;;<� ��=
� FKW KR2 Watabak Theparak Tropical KRS3 KWP 

� �&&�
���78��	B 83>�%/�N��	 P90 GWh 194.10 176.90 166.01 240.90 250.00 246.30 203.60 

� �&&�
���78��	B 83>�%/�N��	 P75 GWh 214.20 196.40 185.01 261.40 270.90 265.40 221.70 

� �&&�
���78��	B 83>�%/�N��	 P50 GWh 236.75 218.40 206.02 284.60 294.30 286.70 241.80 
 


�3���2�
 � (Discount Rate): WACC) 
Sensitivity 

-0.50% -0.25% WACC +0.25% +0.50% 

�@ �2���%
 WEH (���32
��%
) P90 161.05 155.41 149.94 144.63 139.47 

�@ �2���%
 WEH (���32
��%
) P75 190.25 184.12 178.16 172.37 166.74 

�@ �2���%
 WEH (���32
��%
) P50 222.42 215.74 209.24 202.93 196.80 

 
��4�=��U**�$��#��)���ก�� (3��ก����	&���#��$��%��) 

�����1ก���4�3ก�	8�9;;<� 
 

��=
� FKW KR2 Watabak Theparak Tropical KRS3 KWP 

� �&&�
���78��	B 83>�%/�N��	 P90 GWh 194.10 176.90 166.01 240.90 250.00 246.30 203.60 

� �&&�
���78��	B 83>�%/�N��	 P75 GWh 214.20 196.40 185.01 261.40 270.90 265.40 221.70 

� �&&�
���78��	B 83>�%/�N��	 P50 GWh 236.75 218.40 206.02 284.60 294.30 286.70 241.80 
 


�3���2�
 � (Discount Rate): WACC(Ke 15%) 
Sensitivity 

-0.50% -0.25% WACC +0.25% +0.50% 

�@ �2���%
 WEH (���32
��%
) P90 204.42 197.24 190.29 183.56 177.05 

�@ �2���%
 WEH (���32
��%
) P75 239.58 231.70 224.08 216.70 209.55 

�@ �2���%
 WEH (���32
��%
) P50 278.48 269.85 261.48 253.38 245.52 

 
�
��83ก3=��#������3�Z�� 

���4	&���' �����7ก%� $��%�� 

1. �2�� �&&�
���78��	B 83>�% /�N 
2. 
�3��+.�.3��+
&�2� ft 

        3.    
�3��B 3
�)�
��	B@%1�
��%
3%
&ก�� (ke) 

P 90 ���������&��&�@� 
0% 32
�N 

19.28% 32
�N 

P 75 ���������&��
ก �& 
3% 32
�N 

15% 32
�N 
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 (�.).ก

ก��9
:   
 ��%
����J 946,528, 100  ��%
 (�ก%��%
.��	�8��ก %�
�%�)�
�
&���	


)����
�
G	&�%
.��%
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 ��%
���8��8�78                            -    ��%
 (          - )< 

 

>�2��B@%1�
��%
)��&������Q
 ���
�
�1����8	��38� 

�3������	
�� ��	���������38

���38ก��)ก%>+��8	��38��
�&��
��8�$�5�
78+
&��8���+%
. 4    ���	
P�%�
�� %
&ก��
ก����8	���
/������.
+
&��8��� ��'&
�' P�%���� ��	�$�ก���ก���
����.P
ก��/������.
)ก%>+
�
�&��
��8�$�5�
78��	ก����0
�7��ก8/ก���%� ก�����&��$8�.5 ��
A�
�/)ก%>+) ���8	��38�1%
.�A�
���	
P�%��9
>�3���A���	&+
&
�.�����.
 �%�.��)

���.& ��&
�' 

�3����4� *+��
�&�������4��3� 
(1 ���� = 1 &����) 

����4	#������������67������	
��84	
�����.���ก&����4��	8�� 

��Q
�%�. 299,642,126 90.7523 

>�2��Q
�%�. 30,510,100 9.2406 

&�

ก���.& 23,638 0.0072 

���.��3�         1) �38P
����
�'/�3%
&>�%���ก��

���38�%�.��)

���.&>�2
%
.ก�2����P
��	+
&B@%
1�
��%
*G	&��������) ����8�78

ก���.& &��)

 

2) P
����
�' ��/A�
�
���.&+
&B@%1�
��%
��	 �+%��2��������) �B@%����
�C�
��
��'&��� /A�
�
 330,175,864 ���.& 


��	��� 7  :  0�*��1������3�*�'������������&0������#��$��%�� 

� +�
�ก����8��� )/%&P�%��	�����������2� 3����	��8���/��A��
8
ก����8	���
/������.
+
&��8���
�ก
/A�
�
 317,492,174 ��� /�ก��
/������.
��8�/A�
�
 629,035,926 ��� ��9
��
/������.
/A�
�
 946,528,100 ��� 
(�.ก��

ก��%
����J��8	���
/A�
�
 317,492,174 ��%
 �@ �2���	3��>�%��%
 � 1 ��� 3����. ��
�.���	���ก^P
������	 5 
+%�&3%
 /G&��

+
P�%��	������B@%1�
��%
�8/��$�

���38/�������%
����J��8	���
+
&��8���/A�
�
>�2�ก8
 317,492,174 
��%
 �@ �2���	3��>�%��%
 � 1  ��� ��&ก 2�� ��&
�'  

1) /�������%
����J��8	���
/A�
�
>�2�ก8
  125,807,186 ��%
 �@ �2���	3��>�%��%
 � 1.00  ��� ���	
��


+�.P
�������.�ก�
���
32�&����ก�
P�%)ก2B@%1�
��%
��8�3������2�
ก��1�
��%
 (Rights Offering)  3����.��	
B@%1�
��%
��	��
�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J��8	���
��	���ก^P
���������.
B@%1�
��%
P
��
��	กA��
�(�.�$�ก���ก����8��� P


�3���2�
ก��/����� 5 ��%
��8�32
 1 ��%
P��2 ����+�.��%
 � 10 ��� ก�$����K���%
3	A�ก�2� 1  ��%
P�%�̀��8'& ) �P

����2�&��.��� �ก��/
&*�'
��%
��8	���
*G	&����2�
.@2P
����2�&��
��	  24 k 28  �81�
�.
 2556      B@%1�
��%
��8�
�/)��&
����/A�
&/
&*�'
��%
��8	���
�ก8
/�ก�8�78 (Excess Rights) ��	>�%���/�����3������2�
>�% P
������

+�.���.�ก�
 
��'&
�' ��8���/��8/��$�/�������%
��8	���
�2�
��	�� �
/�กก����	B@%1�
��%
��8�>�2P�%�8�78/
&*�'
P�%)ก2B@%1�
��%
��	)��&����
/A�
&/�*�'
��%
��8	���
�ก8
/�ก�8�78 3������2�
ก��1�
��%
+
&B@%1�
��%
��8�)32 ���.��	/
&�ก8
�8�78��&ก 2�� /
ก����	&
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>�2����%
�� �
/�กก��/�����3����	��8���/���Q
����� P
ก�$���	����%
�� �
���.&�
��	/�/�����P�%)ก2B@%1�
��%
��8���	/
&
*�'
��%
�ก8
ก�2��8�78+
&3
��ก��.P�%/��������%
P�%)ก2B@%1�
��%
��	/
&*�'
�ก8
�8�78)32 ���.3��/A�
�
��%
��	)��&����
/A�
&��	/�*�'
�ก8
�8�78  

��'&
�' �
����.P�%�$�ก���ก�����
���� ��	�$�ก���ก���
����.��9
B@%�8/��$�กA��
�������


+�. ��.��� �ก����

+�. �&�	

>+ ) ���. ��
�.�
�	
 I �ก�	.�ก��ก����

+�.��%
��8	���
)ก2B@%1�
��%
��8� ) ���
A�
�/
P
ก���8/��$�/�������%
��8	���
�2�
��	�� �
/�กก����	B@%1�
��%
>�2P�%�8�78/
&*�'
P�%)ก2B@%1�
��%
��8���	)��&����/A�
&/�
*�'
��%
��8	���
�ก8
/�ก�8�78 3������2�
ก��1�
��%
+
&B@%1�
��%
��8�)32 ���.��	/
&�ก8
�8�78��&ก 2�� /
ก����	&>�2����%

�� �
/�กก��/�����3����	��8���/���Q
����� P
ก�$���	����%
�� �
���.&�
��	/�/�����P�%)ก2B@%1�
��%
��8���	/
&*�'
��%

�ก8
ก�2��8�78+
&3
��ก��. P�%/�������%
P�%)ก2B@%1�
��%
��	/
&*�'
�ก8
�8�78)32 ���.3��/A�
�
��%
��	)��&����/A�
&��	
/�*�'
�ก8
�8�78��&ก 2�� 

2) /�������%
����J��8	���
/A�
�
>�2�ก8
 78,629,492     ��%
 �@ �2���	3��>�%��%
 � 1.00   ��� ���	
�
&���
ก��P�%�8�783��P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J+
&��8������'&��	 5  (P��A���J)��&�8�78���'&��	 5 ���
 
DEMCO-W5) ) �/�������%
����J��8	���
/A�
�
>�2�ก8
 78,629,579 ��%
���	
�
&���ก��P�%�8�783��P��A���J)��&
�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J+
&��8������'&��	 6 (P��A���J)��&�8�78���'&��	 6 ���
 DEMCO k W6) (�.��8���/�/�����
P�%ก��B@%1�
��%
��8���	/
&*�'
��%
����J��8	���
��	��

+�.P�%)ก2B@%1�
��%
��8�3������2�
ก��1�
��%
(Right Offering) ) �
>�%���ก��/�������%
����J��8	���
+
&��8���3����	>�%���

���38P
+%
 1) (�.P

�3���2�
ก��/
&*�'
��%
����J��8	���
 
1.6 ��%
 /�>�%���P��A���J)��&�8�78 1 �
2�. �A�������'&P��A���J)��&�8�78���'&��	 5 ) �P��A���J)��&�8�78���'&��	 6 
(�.>�2�8��@ �2� ��'&
�' ����P�%�8�78*�'
��%
3��P��A���J)��&�8�78�A����� DEMCO-W5 ��2�ก�� 12  ��� ) �����P�%
�8�78*�'
��%
3��P��A���J)��&�8�78�A����� DEMCO-W6 ��2�ก�� 15 ��� 

��'&
�' P�%กA��
���.��	
B@%1�
��%
��	���8�78/
&*�'
��%
����J��8	���
3������2�
ก��1�
��%
 (Rights Offering) 
��%
�P��A���J)��&�8�78���'&��	 5 ) �P��A���J)��&�8�78���'&��	 6   +%�&3%
P
��
��	 6 �81�
�.
 2556  (Record Date) 3��
�&�	

>+��	��8���กA��
�  

3)   /�������%
����J��8	���
/A�
�
>�2�ก8
 28,000,000 ��%
 �@ �2���	3��>�%��%
 � 1.00   ��� ���	
�
&���
ก��P�%�8�783��P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J��	/�����P�%)ก2ก���ก�� B@%��8���) ��
�ก&�
���'&��	 3 
(DEMCO-ESOP 3) (�.>�2�8��@ �2� ����P�%�8�78*�'
��%
3��P��A���J)��&�8�78 (DEMCO-ESOP3) ��2�ก�� 15 ���32

��%
 *G	&3%
&��ก�������8�783��+%
กA��
��8�78+
&P��A���J)��&�8�78+
&��8��� ) �/�������%
����J��8	���
/A�
�
 
6,425, 917   ��%
 ���	
�
&���ก��P�%�8�783��P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J ��	/�����P�%)ก2ก���ก�� 
B@%��8���) ��
�ก&�
���'&��	 2 (ESOP2)     �2�
��	�� �
/�กP�%�8�783��P��A���J)��&�8�78P
��
��	 29 ��
��� 2556 (�.
��. ��
�.�+
&P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J��	/�����P�%)ก2ก���ก�� B@%��8���) ��
�ก&�
���'&��	2 
(ESOP2)   ��9
>�3���38��	�������$�ก���ก�����'&��	 3/2553  ��
��	 15   �81�
�.
 2553      ) ��38��	�������8����JB@%1�

��%
���'&��	 2/2553 ��
��	 23  ก�กO��� 2553  

��'&
�' �$�ก���ก�����
���� ��	�$�ก���ก���
����. /��8/��$�กA��
�
�3���2�
��%
����J��8	���

32
P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J��	/�����P�%)ก2ก���ก�� B@%��8���) ��
�ก&�
���'&��	 3  (DEMCO - 
ESOP 3) ��.� �&/�ก��	������B@%1�
��%
>�%�8/��$�

���38���	
&32�&I �ก�	.�ก��ก����8	���
/������.
+
&��8��� ) �ก��
/�������%
����J��8	���
) %� 
.2�&>�กQ�� �8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J��8	���
��%
�P��A���J)��&�8�78���'&��	 5 ) �
P��A���J)��&�8�78���'&��	 6 /�3%
&�
ก��

���38/�ก��	������B@%1�
��%
+
&��8���P
����32
>� 
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4) /�������%
����J��8	���
��	�� �
/�กก����

+�.P�%)ก2B@%1�
��%
��8�3��+%
  1) P�%)ก2���� P

�&/A�ก�� (Private Placement) *G	&>�2��9
���� ��	�ก�	.�(.&ก�
+
&��8��� 3��
8.����	กA��
�>�%���ก�K�$�ก���ก��
กA�ก��3 ����
 ��	 �/. 28/2551 ���	
& ก��+


�J�3) �ก��

�J�3P�%��

+�.��%
��	

กP��2 (��	ก�S�1	ก���ก��

ก+�ก�$34�'���) (�.�
����.P�%�$�ก���ก����8�����9
B@%��
A�
�/�8/��$�กA��
�������

+�. ��.��� �ก����


+�. �&�	

>+ ) ���. ��
�.�
�	
 I �ก�	.�ก��ก��/����� ���1G&ก���8/��$�กA��
�  "����3 ��   "3����	���ก�K
�$�ก���ก��กA�ก��3 ����
��	�ก�	.�+%
&/�กA��
� ��'&
�' ������

+�.��%
����J��8	���
��&ก 2�� /�>�23	A�ก�2�������


+�.��%
����JP�%)ก2B@%1�
��%
��8�+
&��8���3������2�
/A�
�
��%
��	B@%1�
��%
)32 ���.1�

.@2 (Rights Offering) 3����	
กA��
�P
+%
 1) ) �/�>�23	A�ก�2��%
. �  90  +
&����3 ��   

��'&
�' �
����.P�%�$�ก���ก�� ���
���� ��	�$�ก���ก���
����. ��
A�
�/�8/��$�กA��
� ���

�� �	.
)� &��. ��
�.�
�	
I ��	�ก�	.�+%
&กA��
�ก��/�������%
����J��8	���
��&ก 2�� ��2
 ก��กA��
����
�� �	.
)� &
��
กA��
���.��	
B@%1�
��%
��8���	���8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J��8	���
 P��A���J)��&�8�78���'&��	 5 ) �P��A���J)��&
�8�78���'&��	 6 (Record Date) ก��/�������%
����J��8	���
��9
���'&���.����
��9
���� I ก��กA��
���.��� �ก����


+�. ก��กA��
�������

+�. ก���A����2���%
 ���1G&�&�	

>+) ���. ��
�.�
�	
I ��	/A���9
) ��ก�	.��
�	
&ก��ก��
/�������%
����J��8	���
 P��A���J)��&�8�78���'&��	 5 P��A���J)��&�8�78���'&��	 6  ���1G&P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&
*�'
��%
����J��	/�����P�%)ก2ก���ก�� B@%��8���) ��
�ก&�
���'&��	 3 3����	��Q
�������2���	กO���.กA��
�P�%ก���A�
>�%   

P
ก�$���	��8���/���

+�.��%
����J��8	���
P�%)ก2
�ก &��
��	�+%�+2�.��9
���� ��	�ก�	.�(.&ก�
3��
���ก�K�$�ก���ก��กA�ก��3 ����
 ) ����ก�K3 ��� �ก����.5)�2&�����K>�.��	�ก�	.�+%
&กA��
� ��8���/�
�A��
8
ก����H��B.+%
�@  ���	
P�%��9
>�3�����ก�K��	�ก�	.�+%
&กA��
�  

/G&��

+
P�%��	������B@%1�
��%
�8/��$�

���38P�%��8���/�������%
����J��8	���
+
&��8��� /A�
�
>�2�ก8
 
317,492,174 ��%
 �@ �2���%
��	3��>�%��%
 � 1 ��� ) ��
����.P�%�$�ก���ก�� ) �/���
 ���� ��	>�%����
����./�ก
�$�ก���ก�� ��
A�
�/P
ก���A��
8
ก��32�&I ���1G&�8/��$�กA��
���. ��
�.�
�	
I ��	�ก�	.�+%
&ก��ก��/�������%
����J
��8	���
��&��. ��
�.�+%�&3%
 

>�2��B@%1�
��%
)��&������Q
 ���
�
�1����8	��38� 

�3������	
�� ��	���������38

���38/�������%
����J��8	���
+
&��8���/A�
�
>�2�ก8
 317,492,174 ��%
 ��&
�' (1) 
/�����P�%)ก2B@%1�
��%
��8�+
&��8���3������2�
/A�
�
��%
��	B@%1�
��%
)32 ���.1�

.@2  (Rights 
Offering)   (2) /��������	
�
&���ก��P�%�8�783��P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J+
&
��8������'&��	 5 (P��A���J)��&�8�78���'&��	 5 ���
 DEMCO-W5) ) ����	
�
&���ก��P�%�8�783��
P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J+
&��8������'&��	 6  (P��A���J)��&�8�78���'&��	 6 ���
 
DEMCO k W6)   *G	&/�/�����P�%B@%1�
��%
��8���	/
&*�'
��%
����J��8	���
) �>�%���ก��/����� (3) 
/��������	
�
&���ก��P�%�8�783��P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J��	/�����P�%)ก2
ก���ก�� B@%��8���) ��
�ก&�
���'&��	 3    ( DEMCO-ESOP 3) ) ����	
�
&���ก��P�%�8�783��
P��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
��%
����J��	/�����P�%)ก2ก���ก�� B@%��8���) ��
�ก&�
���'&��	 2 
(ESOP 2) �2�
��	�� �
/�กก��P�%�8�783��P��A���J)��&�8�78P
��
��	 29 ��
��� 2556 ) � (4) 
/�������%
����J��8	���
��	�� �
/�กก����

+�.P�%)ก2B@%1�
��%
��8�3��+%
 1) P�%)ก2���� P
�&/A�ก�� 
(Private Placement)  *G	&>�2��9
���� ��	�ก�	.�(.&ก�
+
&��8��� ) ��
����.P�%�$�ก���ก�� ) �/
���
 ���� ��	>�%����
����./�ก�$�ก���ก�� ��
A�
�/P
ก���A��
8
ก��32�&I ���1G&�8/��$�
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กA��
���. ��
�.�
�	
I ��	�ก�	.�+%
&ก��ก��/�������%
����J��8	���
��&��. ��
�.�+%�&3%
  �%�.��)


���.& ��&
�' 

�3����4� *+��
�&�������4��3� 
(1 ���� = 1 &����) 

����4	#������������67������	
��84	
��ก&����4��	8�� 

��Q
�%�. 299,640,726 90.7519 

>�2��Q
�%�. 30,510,500 9.2407 

&�

ก���.& 24,438 0.0075 

���.��3�       1) � 38 P 
 � � � � 
�' /� 3% 
 & > �% �� � ก � � 

� �� 38 �% � . � � ) 
 
 ��� . & +% � & � � ก + 
 & 
B@%1�
��%
*G	&��������) �

ก���.& &��)

 

2) P
����
�' ��/A�
�
���.&+
&B@%1�
��%
��	 �+%��2��������) �B@%����
�C�
��
��'&��� /A�
�
 330,175,864 ���.& 


��	��� 8  : 0�*��1������3�ก����ก`$�+����8�'����.�`�ก��*��6������������&0������#��$��%�� �������� 5 84	

`$�+����8�'����.�`�ก��*��6������������&0������#��$��%�� �������� 6 &0���*�'���`��8ก=����������&'��#��

$��%�����*��6������������&0������   

� +�
�ก����8���)/%&P�%��	�����������2� ��8�������&�5��	/�

กP��A���J)��&�8�78P
ก��/
&*�'
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